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La sélection évite le
plus gros de la baisse

P> Au 4 aoiit, le bilan de la semaine est terrible. Le Cac 40 abandonne
plusde 11 %, le MSCI Monde laisse 6,6 % et notre sélection de 10 fonds
et sicav recule de 3,7 % sur la période. Le choix de valeurs s'avere effi-
cace car il protége contre l'essentiel de la chute du marché, :
I'étagement des performances s'avére par ailleurs conforme aux
attentes. Les fonds les plus sensibles & la conjoncture boursiére
essuient naturellement les plus fortes pertes. Il en va ainsi d'Ofi Flex,
qui abandonne prés de 10 %, d’Orsay Opportunités Monde et de JPM
Global Natural Resources (voir article ci-dessous). Les petites valeurs

Un seul fonds en hausse

Variation | Variation
depuis sur la
I'achat | semaine

Valeur
liquidative
au 2-8-2011

Nom Code Isin

I Actions France

Aesope Actions Frangaises (P) | 200,85€ [ +27,7% gg FRO007028824

e

> Actions Europe : , :

Evolution Europe (Auris) (P) 168,78 € -3,7% FRO010682732
Ofi Flex 967,99€ | -22% CE/| FRO000982910
Stelphia Convergence Actions (P) | 11367€ | -7,9% [REPHE) g FRO010292292
' Actions Etats-Unis 2 s :

Ed. de Rothschild US Value & Yield |  100,10€ | ~10,5% @ FRO010589044
¥ Actions internationales s

Orsay Opportunités Monde | 1.500,75€ | -93% [RECXRN Fro007056858

.5 smeur ressources naulrelles

> Obligations émergentes

' Obligations convertibles

Pioneer Funds EMBondA | 9,66€

M&G Giobal Convertiles A [ 1053€ | -45% ﬂaaoomz&sm

I Gestion fle Gestion flexible



