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   REPORTING – SEPTEMBRE 2011 
 

Date de création : 26 janvier 1999       Valorisation quotidienne 

 Code ISIN : FR0007028824        Eligible au PEA 

Horizon de placement recommandé : 5 ans 
 

CHIFFRES CLES 
 

Valeur liquidative au 30/09/11 : 178.64 € 
 

Actif net au 30/09/11 : 19.9 M€ 
 

Performance 2011: -13.12% (CAC 40 -21.63%) 

Performance 2010 : + 11.54% (CAC  40 -3.34%) 
   Performance 2009 : + 24.59% (CAC  40 +22.32%) 

Depuis la création : + 78.64% (CAC 40 -26.76%) 

Volatilité 3 ans : 15.02% (CAC 40 : 29.69%) 

 
PRINCIPALES VALEURS EN PORTEFEUILLE 

Libellé Plus value 
latente en % 

Actif Net 
% 

Eutelsat comm. +61.73% 2.88% 
Oeneo +30.20% 2.60% 
Canal Plus -0.12% 2.55% 
Neopost -4.09% 2.49% 
Air Liquide +10.95% 2.43% 
Rubis -6.76% 2.38% 
Tessi +52.12% 2.29% 
Schneider Elec. -4.42% 2.24% 
ABC Arbitrage +5.84% 2.20% 
Auféminin.com +21.50% 2.15% 

LA PLUS VALUE LATENTE D’UN TITRE PEUT DIFFERER DE SA PERFORMANCE ANNUELLE 
  EN RAISON D’ACHATS SUCCESSIFS REALISES. 

 
 

ALLOCATION D’ACTIFS 

 

GRAPHIQUE SUR 8 ANS 

 
 

COMMENTAIRE DE GESTION 
 
Aesope Actions Françaises a enregistré une baisse de -12.46% sur le trimestre contre -25.12% pour le CAC 40. 
 
Depuis le 30 Juin 2007, début de la crise boursière, le fonds a baissé de -22% contre -50.75% pour le CAC 40.  
 
Depuis sa création fin janvier 1999, le fonds affiche une performance de +78.64% contre -26.76% pour le CAC 40. 
 
Parmi les investissements, nous pouvons citer : 
Thermador : Ce discret grossiste en matériel de chauffage et plomberie, que nous accompagnons depuis 10 ans, continue de 
réaliser des résultats solides, tout en respectant l’actionnaire. 
Ainsi, situation assez rare, les actifs immobiliers de cette société au bilan solide, sont dans la structure cotée. La communication 
reste exemplaire et la société a décidé cette année d’attribuer 1 action gratuite pour 6 actions détenues. 
Outre un rendement de 6% distribué, le cours progresse de 4% au 30/09. 

Actions
85,45%

ORA 0,49%

Liquidités
Monétaires
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Air liquide : Le leader mondial des gaz pour l’industrie, la santé et l’environnement poursuit sa croissance basée sur une avance 
technologique renouvelée. 
Le chiffre d’affaire progresse en moyenne de 7.5% par an depuis 30 ans, et le bénéfice par action de 8.5%. 
Les contrats signés pour alimenter des chariots élévateurs en hydrogène constituent une avancée majeure de ce grand défi pour 
la société qu’est la pile à combustible. Là aussi, la communication et le respect de l’actionnaire sont remarquables. 
Le cours perd 7% au 30/09 hors dividende, mais en partant de son sommet historique de 99 € atteint fin 2010. 
 
 
 

HISTORIQUE DES PERFORMANCES 
 
 
 

 
Aesope Actions Françaises CAC 40 

Performance 
annuelle 

Performance 
cumulée 

Performance 
annuelle 

Performance 
cumulée 

1999* 29,28% 29,28% 46,35% 46,35% 
2000 14,71% 48,30% -0,54% 45,57% 
2001 -13,72% 27,96% -21,97% 13,59% 
2002 -15,74% 7,82% -33,75% -24,74% 
2003 15,43% 24,46% 16,12% -12,61% 
2004 18,71% 47,75% 7,40% -6,14% 
2005 21,93% 80,15% 23,40% 15,82% 
2006 15,99% 108,95% 17,53% 36,12% 
2007 5,80% 121,07% 1,31% 37,89% 
2008 -33,07% 47,96% -42,68% -20,96% 
2009 24,59% 84,34% 22,32% -3,31% 
2010 11,54% 105.61% -3.34% -6.55% 

30/09/2011 -13.12% 78.64% -21.63% -26.76% 
* Depuis le 26 Janvier, date de création du fonds 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Information légale (articles 314-11, 314-13 et 411-50 du règlement général de l’AMF) 
Les informations contenues dans ce document, achevé de rédiger le 20/10/2011, reposent sur des sources considérées comme fiables et des analyses précises à sa date de parution. Elles n’ont 
pas été certifiées par le Commissaire aux Comptes du FCP ÆSOPE Actions Françaises et sont donc susceptibles d’être modifiées. Du fait de leur simplification, ces informations sont inévitablement 
partielles ou incomplètes et ne peuvent dès lors avoir aucune valeur contractuelle. Le prospectus simplifié de ce FCP est à votre disposition sur simple demande auprès d’ÆSOPE. Les chiffres cités 
ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Ce FCP est investi principalement sur les marchés d’actions. Sa valeur 
liquidative dépend de la valorisation des titres détenus en portefeuille et peut de ce fait être soumise à des fluctuations importantes à la hausse comme à la baisse. Cet OPCVM est agréé par 
l’autorité des marchés financiers pour une commercialisation en France. 


